E INSTITUTO SUPERIOR DE ECONOMIA E GESTAO

Contabilidade Internacional

Contabilidade de Entidades Complexas
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E A Contabilidade internacional

+ A contabilidade ndo € uma ciéncia exacta

* N&o existem regras que sejam universalmente aceites

— Contudo, existem convengdes que s&o iguais
+ Débito/crédito
+ Método das partidas dobradas

— Porque existem diferencas nas normas e no relato?
— Como se procede a harmonizagdo?
— Qual o impacto dessas diferengas?
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Motivos porque existem diferencas
internacionais

 Tipo do sistema legal nacional (raiz francesa, anglo-
saxdnica)
*Tradicao legal; modo de litigacdo; modo de punicéao
« Sistemas politicos
» Tipo e escala da actividade econdmica
» Abertura da economia
» Efeito das influéncias internacionais
» Estabilidade da economia
* Modos de financiamento da industria

2010/2011 ISEG

Motivos porque existem diferencas
internacionais

Corporate governance
*Modelos de mercado ou continentais? (Modelo de governo
das sociedades)
*Quem exerce o poder? (Separacgéo entre ownership and
control)
*Quem é o responsavel pelas praticas existentes nas
empresas?

Influéncia e status da profissao de contabilista
*Talento/conhecimento-chave

Extensdo em que a teoria contabilistica se encontra

desenvolvida

“Acontecimentos” da historia

+_Lingua.

2010/2011 ISEG




Tipo do sistema legal nacional

« Sistema legal baseado na “ common law” (anglo-saxdnico)
- Importancia dos capitais proprios
— Papel fundamental do mercado

« Sistema legal baseado na “Roman Law” (raiz francesa)
— Importancia da codificagao/codigos

2010/2011 ISEG

Modos de financiamento da industria

* Extensé&o do uso de capitais proprios como meio de
financiamento
Market capitalization/GDP (%)

1994 1998
Germany 22 49
France 33 65
UK 116 170
Sweden 64 125
USA 73 158

Domestic equity market capitalisation/gross domestic product
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Modos de financiamento da industria

Composition of the Global Equity and Debt Markets
by Each Country's Domestic Securities

H Increased focus on International Accounting Standards. ‘l

Composition of the Global Equity Market
Other Asia, 3% \

\ y
Other Europe, 4% *\\ \  Other, 3%
\

Other industrial, 4%

UK., 4% United States,

50%
Japan, 4%
Euro Area, 16%
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Modos de financiamento da industria

Composition of the Global Equity and Debt Markets
by Each Country's Domestic Securities

Composition of the Global Debt Market

Other Asia, 4% —
Other Europe, 3% \

Y 5%
Other industrial, 3% \ \ Gher. 5%

UK., 4%

United States,

Japan, 15% 45%

Euro Area, 21%

2010/2011 ISEG




Modos de financiamento da industria

Market Value of Holdings of U.S. and Foreign Securities, 1994-2004

Market Value of Holdings of U.S. and Foreign
Securities, 1994-2004

7.000
=i~ Foreign holdings

6,000 of U.S. securities
E 5,000 (1.2 to 6 trillion
2 4,000 increase)
1]
& 3000 == U.S. holdings of
E

foreign securities

2.000 !//‘/
1.000 (870 billion to 3.5

v trillion increase)
| | | |
1994 1997 2001 2003 2004

Year
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Modos de financiamento da industria
Diferentes Necessidades

* Investimento com capitais proprios
- Informacao objectiva para o gestor que toma a deciséo

- Informacao fiavel, justa e atempada para auxiliar o processo de
tomada de deciséo

- Baseado na informacao externa

* Investimento com empréstimos
- Os principais credores sdo os Bancos e accionistas
- Acesso a informagao interna
- Relato externo/ publica¢do de contas menos relevante

2010/2011 ISEG 10




Influéncia e status da profissdo de contabilista

« E necessario recorrer ao conhecimento chave de um

contabilista?

« Crescimento da profissdo de contabilista e auditor

* Se é necessario informac&o sensivel:

— Como assegurar a relevancia e fiabilidade?
— Como assegurar as necessidades de informagéo dos gestores?

2010/2011 ISEG 1

Teoria Contabilistica

A Teoria tem impacto na pratica

Por exemplo, influéncia da inflagdo nas actuais praticas
contabilisticas

Onde é desenvolvida a Teoria?

- USA?

- UK?

— Entdo, sdo estes paises que influenciam as praticas
contabilisticas
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E Acontecimentos da Historia

« Efeito dos escandalos
— Comerciais e Legais
— Leva a: publicagdo de normas e regras

— Mas também: a desconfianga/confianga na profissao de
contabilista e dos outputs por eles gerados

* Pressoes externas
— Unido Europeia

* A adesdo a EU leva a obrigatoriedade de adoptar as directrizes
contabilisticas por ela emanadas

2010/2011 ISEG 13

E Como reduzir as diferengas internacionais

+ “Uniformizagao”
- Regras para tratar de modo semelhante, elementos
semelhantes em diferentes paises
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E Como reduzir as diferengas internacionais

* Harmonizacao
— Providencia um estrutura conceptual comum
— Permite algumas diferengas nacionais

+ Beneficios da reducdo das diferencas
— Permite maior comparabilidade
— Reduz custos de formagao e treino dos contabilistas
— Reduz custos de expertise

2010/2011 ISEG 15

E Importancia de normas internacionais

» A necessidade para a existéncia de normas
internacionais de contabilidade tem aumentado
pois:

— Os investidores procuram regras comparaveis para
avaliarem a suas oportunidades de investimento

— Os gestores procuram avaliar a performance das
subsidiarias estrangeiras e a performance de
concorrentes

— O mercado de capitais e mercado de divida procuram
regras para determinar a qualidade de crédito e o risco
de faléncia.
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O Impacto da alteracao para IFRS

» As alteracdes podem ter um efeito enorme nos contas
apresentadas!

» Por exemplo, a empresa Dutch company, Wessanen, passou a
reportar um aumento de mais de 400% nos seus resultados
liquidos quando mudou das normas Holandesas (Dutch GAAP)
para as IFRS.

» Mas geralmente as diferengas séo menos ébvias, levando a
ajustamentos nos saldos de alguns itens

» Por exemplo, o grupo hoteleiro europeu, Accor, apresentou uma
redugao de apenas 1% no seu activo quando, em 2004, alterou das
normas francesas para as IFRS.

» Contudo, a conta”outras contas a receber por devedores por acréscimos

de rendimentos” caiu cerca de €294m, o que representou uma reducéo de
mais de 30% do que havia sido anteriormente relatado.
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Alguns projectos de harmonizagao

« Em 20010 IASB anunciou o projecto de melhoria de 12 normas
O objectivo é:
- Melhorar a qualidade do relato financeiro no dominio das IAS através da
convergéncia das melhores praticas em todo o mundo; e
- Reduzir a escolha na aplicacdo das normas

« 2003: foram emitidas 15 normas melhoradas em resultado do
projecto

+ 2005: adopcéao das IAS nas empresas cotadas em Bolsa
na UE

2010/2011 ISEG 18




Em Portugal

Hierarquia da Aplicagdo das Normas

I
‘ 1
NCRF-PE (item 2.2)
, NCRF ] (uma s6 norma com 21 capitulos,
(28 normas) incluindo a adaptagio del8
NCRF)

I
‘ 1.°SNC ‘ ‘ 1°NCRF e NI
[ ]
[
2® NIC/IAS. cf Regulamento n® 1606/2002
3.° NIC(IAS) e NIRF(IFRS) e respectivas
Interpretacdes (SIC-IFRIC)

Fonte: Cunha Guimaraes 2007

ISEG 19
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Harmonizacgdo de normas contabilisticas

* As praticas contabilisticas, os requerimentos de relato
e de auditoria ndo sdo uniformes nos diversos paises.
As principais variagdes existem na contabilizagao de:
— Goodwill.

— Métodos de consolidacéo.
— Impostos

- LIFO.

— Gastos de desenvolvimento.
— Uso de reservas.
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E Harmonizacgdo de normas contabilisticas

* International Accounting Standards Committee
(IASC) foi fundado em 1973.

— 41 normas emitidas em Janeiro de 2001.

— Em 2001, o IASC anunciou a cria¢do do International
Accounting Standards Board (IASB).

+ O principal objectivo € desenvolver normas contabilisticas de
elevada qualidade internacionalmente aceites.

» Emitir normas conhecidas como as International Financial
Reporting Standards (IFRS).

2010/2011 ISEG 21

E Harmonizacgdo de normas contabilisticas

— Em 2002, o FASB e 0 IASB acordaram em comegar a
convergéncia entre as U.S. GAAP e as IFRS.

— Em 2005, mais de 90 paises anunciaram que vao seguir as
IFRS.

— Ainda em 2005, a Uni&o Europeia torna obrigatéria a
adopcao das IFRS pelas empresas cotadas.
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Comparacgdo de modelos contabilisticos

« O mesmo evento econdmico pode resultar em diferentes
relatos devido as diferentes praticas contabilisticas

Differences in Net Income and Equity due to Differing GAAP

Rogers Mitswi
Wiareless Marine & Five
Communicalion GlaxoSmithKline Insurance
(Canadian) (UK) (Japanese)
GAAP (8 thousands) (8 millions) (¥ billions)
Used 2000 2000 2000
Net Income U.S. GAAP ($106,885) ($5,228) ¥ 479
National GAAP ($71,749) $4,154 ¥10.4
Stockholders’ Equity U.S. GAAP $730,154 44,995 ¥ 1,154
National GAAP $244,123 7,711 ¥ 331
Net Income _ OE U.S. GAAP —14.6% -11.6% 4.2%
Total Equity National GAAP —29.4% 53.9% 3.1%
2010/2011 ISEG 23

Diferengas de terminologia

UK 1erminology U.S. Terminology
Tnecome Statement Terms

Turnover Revenues or Sales
Profit attributable to shareholders Net income

Balance Sheet Terms

Stock (in asset section) Inventory

Debtors Accounts receivable
Creditors Payables

Called up share capital Common stock
Share premium account Paid-in capital
Reserves Retained earnings

2010/2011 ISEG 24




VouF?

Uma empresa situada no Jopdo prepara
um relatério anual em U.S. dédlares.
Assim, qualquer relatério que seja
apresentado em U.S. délares deve ser
preparado de acordo com as U.S.
GAAP.

Falso

2010/2011 ISEG 25

VouF?

No Reino Unido (UK) o termo stock
refere-se as acgoes comuns (common
stock).

Falso,
stock é inventdrio (inventory para
U.S. GAAP)
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VouF?

Desde 2005, que o relato financeiro
das contas consolidadas de todas as
empresas da Unido Europeia que
estejam cotadas num mercado regulado
é deve ser preparado de acordo com as
normas emanadas pelo TASB.

Verdadeiro
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Classificagéo dos modelos internacionais de
Contabilidade

5 principais classificagdes geogradficas

Type of Accounting Practice Region

Anglo-Saxon United States
Anglo-Saxon United Kingdom
German Germany, Switzerland
Latin France, Italy, Brazil
Asia-Pacific Japan, China
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Classificag&o dos modelos internacionais de
Contabilidade

As normas no Reino Unido

® As normas denominam-se Financial Reporting
Standards (FRS).

® Emanadas pelo Accounting Standards Board (ASB).

® Forte relagdo com o IASB.
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Classificagéo dos modelos internacionais de
Contabilidade

As normas nha Alemanha

@ Historicamente, as normas tém sido da responsabilidade
do Federal Ministry of Justice (FMJ).

® Em 1998, FMJ reconheceu uma nova entidade
independente, o German Accounting Standards Board
(GASB).

@ Em 2005 a preparagdo das DF tornou-se obrigatéria de
acordo com as IAS para as empresas cotadas

@ GASB é relevante primariamente para as empresas nhdo
cotadas
201012011 ISEG 30




Classificacdo dos modelos internacionais de

Contabilidade

As normas no Japdo

® Em 2001, o Financial Accounting Standards Foundation
(FASF) e o Accounting Standards Board (ASB),
formaram-se para desenvolver as normas contabilisticas.

® Convergéncia prevista para entre as Japanese GAAP e
IFRS para Junho 2011, tal como presente no Tokyo

Agreement.
2010/2011 ISEG 31
Country Status for listed companies as of April 2010
. Required for all private sector reporting entities and as the basis for
Australia : : .
public sector reporting since 2005
Required for consolidated financial statements of banks and listed
Brazil companies from 31 December 2010 and for individual company
accounts progressively since January 2008
@mreh Required from 1 January 2011 for all listed entities and permitted for
private sector entities including not-for-profit organisations
China Substantially converged national standards

European Union

France

Germany

All member states of the EU are required to use IFRSs as adopted k
the EU for listed companies since 2005

Required via EU adoption and implementation process since 2005

Required via EU adoption and implementation process since 2005

2010/2011

ISEG 32




IFRS around the world

Country Status for listed companies as of April 2010

India India is converging with IFRSs over a period beginning 1 April 2011

Indonesia Convergence process ongoing; a decision about a target date for ful
compliance with IFRSs is expected to be made in 2012

Italy Required via EU adoption and implementation process since 2005

Japan Permitted from 2010 for a number of international companies; decisi
about mandatory adoption by 2016 expected around 2012

Mexico Required from 2012

Republic of Korea Required from 2011

Required for banking institutions and some other securities issuers;

Russla permitted for other companies
2010/2011 ISEG 33
Country Status for listed companies as of April 2010
Saudi Arabia Not permitted for listed companies
South Africa Required for listed entities since 2005
Turkey Required for listed entities since 2008
United Kingdom Required via EU adoption and implementation process since 2005

Allowed for foreign issuers in the US since 2007; target date for
United States substantial convergence with IFRSs is 2011 and decision about
possible adoption for US companies expected in 2011.
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|AS around the world

+ The IASB works with national accounting standard setters to move toward global
convergence.

« To date, nearly 100 countries have converged (require or allow IFRS) or are on the
path to convergence.

I Countries that require or permit IFRSs

I Countries seeking convergence with the IASB or pursuing adoption of IFRSs
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Exemplos de diferencas entre IAS e U.S. GAAP
R&D

@ Nos United States:

> Os custos de R&D sdo considerados gastos quando em que
ocorrem

> Aquando das aquisigdes, o R&D gerado internamente é
reconhecido como gasto.
& TAS No. 38

» Custos com pesquisa (investigagdo) sdo levados a gastos
quando ocorrem.

> Os custos com o desenvolvimento sdo capitalizados
(levados a activos intangiveis) sempre que o produto gere
beneficios futuros para a empresa.

> Os custos com R&D adquirido é capitalizado e amortizado
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Exemplos de diferencas entre IAS e U.S. GAAP
Activos fixos e depreciacdes

@ Em diversos paises, como o Japdo e USA, os activos
fixos sdo valorizados ao custo histarico.

® De acordo com a IAS 16, os activos fixos sdo
inicialmente valorizados ao custo. Subsequentemente
pode ser adoptado um de dois métodos:

@ Modelo do custo

@ Modelo de revalorizagdo
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As mesmas normas servem as necessidades de todos os
utilizadores?

Existe uma preocupacgéo que as empresas nao cotadas
possam n&o beneficiar das IFRS

As empresas podem apenas operar num mercado local e
optarem por modelos de negocio mais simples

Neste sentido, existe 0 movimento internacional de criarem
normas mais simples para estas entidades
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Principios ou normas??

Qual o melhor??

* IFRS é referido como sendo baseado em principios
— Molduras mais abrangentes
— Permitem a aplicagao de opinides profissionais
* Mas....ndo introduz enviesamentos??

- Resulta numa contabilidade mais flexivel para lidar com
circunstancias econoémicas e de negocio unicas.
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Principios ou normas??

Qual o melhor??

* O modelo baseado em normas , tal como os GAAP
é mais prescritivo
— Providencia uma regra/norma para cada situagao

— Constitui um corpo de conhecimento muito vasto e
complicado

— Apesar desta maior orientacdo poder ser confortavel para
alguns, torna-se dificil assegurar que todas as normas
sao consistentes
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Key elements of principle-based accounting

* In January 2008, the CEOs of the Big 6 accounting firms concluded
that the key elements of a principles-based accounting standard were
as follows:

Faithful presentation of economic reality

Responsive to users needs for clarity and transparency

Consistency with a clear Conceptual Framework

Based on an appropriately-defined scope that addresses a broad area of accounting
Written in clear, concise and plain language

Allows for the use of reasonable judgment

www.globalpublicpolicysymposium.com
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Adopcéao de diferentes regras

* Quais os impactos que a a adopgao de
diferentes regras tém nas demonstragdes
financeiras?

2010/2011 ISEG 42




Resultados obtidos com diversas regras

Resultados da Rover de acordo com as regras em UK e
Alemanha

UK Alemanha
£m £m
1994 279 unpublished
1995 (51) (163)
1996 (100) (109)
1997 19 91)
1998 (571) (620)
2010/2011 ISEG 43

Perigos de assumir diferentes regras

Resultados da Daimler Benz de acordo com as regras em nos
USA e Alemanha

Alemanha USA

DM m DM m
1990 1,795 1,884
1991 1,942 1,886
1992 1,451 1,350
1993 1,615 (1,839)
1994 1,895 1,052
1995 (5,734) (5,729)

2010/2011 ISEG 44




Mais exemplos de diferencas....

Company Eybl Eybl Eybl Glaxo Glaxo
Wellcome Wellcome
Accounting convention 6HGB oHGB IAS UK us
Currency ATSm  Eurom ATS m £m £m
Shareholders’ equity 631 46 628 2,102 8112
Income attributable to
ordinary shareholders 128 9 119 1,836 1.015
Return on shareholders’ equity 20% 20% 19% 68% 13%
Earnings per share 54 ATS Euro 4 50 ATS 51.1 282
2010/2011 ISEG 45

Perigos de assumir diferentes regras

O Caso da Daimler Benz...

Quando a Daimler Benz foi cotada em 1993 apresentou uma
diferenga enorme!

Este facto criou a ideia de que as regras Americanas e Alemas
eram muito diferentes, sendo as Americanas muito mais prudentes!

Mas na realidade, 0 ano de 1993 revelou-se muito atipico e a maior
parte das diferengas podem ser atribuidas ao tratamento das
provisdes, que variam bastante entre os dois paises.

Contudo, os mercados financeiros néo entenderam este facto e
responderam adversamente a esta informagao!
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USA - em particular

« E a maior economia do mundo!

+ E uma fonte de capital muito atractiva para empresas
estrangeiras.
+ Tem havido competicdo para a supremacia internacional entre as
US GAAP e as IFRSs
+ Sera apropriado considerar o ambiente legal dos USA?
+ Os sistemas de relato financeiro do UK e dos USA tém muito em
comum mas:
— Existem mais regras nos USA do que em UK; e
- Maior estandardizacdo e maior relato de informagéo
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USA - ambiente legal

« A SEC (Securities and Exchange Commission) tem o poder de
ditar a forma e o contetdo das demonstraces financeiras

* As grandes empresas que estejam cotadas tém de se registar
com a SEC e cumprir com as suas regulagdes

- A SEC faz 0 acompanhamento e monitorizagao dos relato em grande
detalhe!

* Contudo, a maioria das empresas cai fora do &mbito de
jurisdicdo da SEC
— Cada Estado tem o poder de introduzir a sua propria legislagéo

para contro dcios e até mesmo introduzir impostos.
= Ver caso do Estado de Delaware!!
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E O mesmo evento, diferentes outputs...

 Como podem dois standards contabilisticos pegarem
na mesma actividade econdmica e reportar diferentes
resultados nas Demonstragdes financeiras?
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E Um exemplo...

« Considere uma transac¢do em que a empresa decide investir
em investigacao para modificar os motores dos seus
automoveis.

* Ira produzir kits que, uma vez instalados, resultam no aumento
significativo da sua velocidade.

A empresa contracta um especialista para o design do kit e
esta prevé que este possa a vir a ser instalados nos carros
produzidos de 1998 a 2006.

« Contudo, existe ainda trabalho a ser desenvolvido antes do
produto ser vendido.
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Um exemplo...

« Em termos técnicos, a viabilidade técnica e comercial
do activo para venda ou uso foi estabelecida.

« Como deve a empresa contabilizar as transacgdes:

— Como contabilizar um individuo que trabalha num produto
que sera eventualmente incorporado no produto final a ser
vendido?
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Um exemplo...

« FASB: determina que os custos associados com a
actividade ndo cumprem os requisitos da norma para
serem considerados activos

* |ASB: determina que alguns custos cumprem os
requisitos da norma e podem ser considerados
activos.

— Os custos sdo 0s mesmos.....o tratamento contabilistico
nao!
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E Um exemplo...

* O IASB e 0 FASB compreendem que existe um grau de
incerteza associado aos custos de desenvolvimento,
pois estes podem ou ndo produzir um activo econdmico
(gerar beneficios econdmicos futuros).

« Contudo, assumiram posicdes diferentes neste assunto.

« Apesar de terem definicdes semelhantes do que
constitui um activo, o seu julgamento em relagao a estes
tipos de custos é distinto.
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E Um exemplo...

* Entdo, em que medida diferem as DF’s produzidas?
« USA GAAP: levar a gastos no ano em que ¢ efectuado

* |IFRS: capitaliza (leva a activo) e depois amortiza
levando a gasto durante a vida util do activo (neste
exemplo 3 anos).

« No exemplo, a empresa e formada em 2004, com
capital de $2000 totalmente realizado em dinheiro.

* As transacgdes séo em dinheiro.
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E Um exemplo...

* A empresa paga $750 de despesas de desenvolvimento
em 2005

* Inicia a venda dos kits em 2006 (incorporados no motor
dos carros)

« USA GAAP: os custos de desenvolvimento vao reduzir o
resultado liquido (DR) no ano em que ocorrem

* IFRS: os custos s&o capitalizados para produzirem um
activo no ano em que ocorrem. Depois, este activo é
sujeito a amortizagao
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E Um exemplo...

« O RL difere, ndo s6 no ano em que os gastos/activo
ocorre mas também nos outros anos, pois existe a
depreciacao

« Assim, uma empresa que adopte as USA GAAP reporta
um RL menor e também menor activos no ano em que
0s gastos ocorrem

* Contudo, reportara maior RL nos restantes anos (até
activo estar totalmente amortizado)

« Deciséo entre levar tudo a gastos logo ou ir diferindo os

gastos ao longo da vida util do activo.
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USA

USA GAAP
2004 2005 2006 2007 2008
Activo Intangivel - Kit 0 0 0 0
Caixa 2000 1250 2250 3500 5000
Total Activo 2000 1250 2250 3500 5000
Capital Proprio 2000 2000 2000 2000 2000
RT -750 250 1500
RL -750 1000 1250 1500
Total Capital Préprio 2000 1250 2250 3500 5000
Rendimentos 0 1000 1250 1500
Gastos 750 0 0 0
Resultado Liquido (RL) 0 -750 1000 1250 1500
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IFRS
2004 2005 2006 2007 2008
Activo Intangivel - Kit 750 500 250 0
Caixa 2000 1250 2250 3500 5000
Total Activo 2000 2000 2750 3750 5000
Capital Préprio 2000 2000 2000 2000 2000
RT 0 750 1750
RL 0 750 1000 1250
Total Capital Proprio 2000 2000 2750 3750 5000
Rendimentos 0 1000 1250 1500
Gastos 0 250 250 250
Resultado Liquido (RL) 0 0 750 1000 1250

2010/2011
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Categorizar as diferencas

 Método para categorizar as diferengas especificas
entre US GAAP e IFRS baseado em:
— Resultados relatados
— Factores que originam as diferencas

* Plumlee, 2006
— “substantive/cosmetic” Mensuragao
Reconhecimento
— “temporary/permanent” Classificagdo
Normas/regras
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Categorizar as diferencas

 N&o esquecer que:
— Este modelo facilita a compreenséo entre as diferencas
entre US GAAP e IFRS mas
« E artificial e até mesmo arbitrario
— As categorias ndo sdo necessariamente exclusivas...

+ Exemplo: diferengas na contabilidade das pensdes
— Tém componentes temporarias e outras permanentes

- Déo origem a diferentes obrigacdes consoante a US GAAP ou IFRS
dependendo de diferencas de mensuragéo ou reconhecimento
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E Categorizar as diferencas

Substantive/Cosmetic

« Separacao das diferengas de resultados consoante se
sdo substantivas em natureza ou apenas resultados
de cosmética

* As diferengas substantivas sdo aquelas que surgem
pela aplicacdo das US GAAP a determinada operacao
em vez de aplicar as IFRS.

« Adiferenca afecta a comparabilidade
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E Categorizar as diferencas

« Em contraste, as diferencas resultantes de cosmética
afectam apenas a aparéncia e ndo a substancia

 Podem parecer significativas, mas uma vez
identificadas sé&o relativamente faceis de lidar. Ao
contrario das diferengas substantivas que tornam a
comparabilidade dificil.

« Esta separagédo deve permitir distinguir o que
realmente interessa e quais as diferencas que é
necessario dedicar mais tempo a perceber.
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E Categorizar as diferencas

+ Diferengas cosmética
— Terminologia
+ US GAAP: pension scheme
* IFRS: pension plan
+ US GAAP: financial lease
* |IFRS: capital lease
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E Categorizar as diferencas

« Adicionalmente, devem ser considerados 4 factores que
podem dar origem as diferencas:

* Mensuragao

+ Reconhecimento
+ Classificagao

* Normas/regras

» Tentam explicar PORQUE, do aparecimento das diferencas,
COMO aparecem e ONDE aparecem.

* Apenas usadas para as diferengas substantivas! E podem
dar origem a diferengas permanentes ou temporarias!
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E Mensuracao

« Estas diferencas aparecem devido aos diferentes
modos como 0s bens s&o mensurados (ou avaliados)
no dominio dos US GAAP ou IFRS.

« Em geral existem 2 maneiras como estas diferengas
podem manifestar-se:
— Devido a diferentes Bases de mensuragéo

— Devido a diferengas na aplicacdo técnica, apesar de usar
as mesmas bases de mensuragao.
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E Mensuracao

* Diferentes Bases de Mensuragao
— Exemplo: relato das propriedades de investimento
— US GAAP: custo histérico (preco de aquisi¢do)
— |IFRS: podem usar “Justo valor”

— As diferengas sao substantivas, algumas das quais podem
ser permanentes
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Mensuracao

« Um exemplo de uma diferenca resultante da aplicagéo
técnica, com a mesma base de mensuragao € a
adopcao do “justo valor’ nos dominios de US GAAP e
IFRS.

« US GAAP: justo valor = prego de venda (exit price)

* |IFRS: justo valor = preco que o activo seria comprado
(entry price).

» E claro que podem ser 0 mesmo, mas estes pregos
podem diferir.
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Mensuracao

* Porqué dessas diferencas?

— Os gestores podem dar diferentes pesos a “relevancia” versus
“fiabilidade”.
+ Por exemplo, custo histérico € mais fiavel que o justo valor
+ Custo histérico é mais verificavel que o justo valor
+ Mas o justo valor é considerado mais relevante que o custo histdrico,
especialmente se o activo for detido por muito tempo.
— No caso das propriedades de investimento:
+ US GAAP: mais énfase a fiabilidade
+ IFRS: mais énfase a relevancia
+ Mostra diferentes crengas em relagao ao justo valor!
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E Mensuracao

* Geralmente as diferengas provenientes das diferentes
bases de mensuracao sdo permanentes

« N&o séo associadas a um determinado periodo e
depois revertidas!

* Desde que os modos de relato tenham bases
diferentes, as diferencas persistiram no tempo!
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E Exercicio

* O FASB e 0 IASB determinaram varias bases de
mensuracgao: custo historico, justo valor e valor
realizado liquido.

« Escolha um item e uma diferenca especifica e
explique porqué possa existir diferencas entre US
GAAP ¢ IFRS.

* Explique o trade-off entre fiabilidade e relevancia neste
contexto.
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E Reconhecimento

» As vezes as diferencas surgem devido a diferentes
“pontos” /limites de reconhecimento/respeito de um
determinado critério dentro da norma.

* Por exemplo, no caso das despesas de 1&D: pode ser
considerado activo ou gasto.

* A classificagéo entre activo e gasto esta associado aos
critérios definido pela gestao!
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E Reconhecimento

* Neste caso, a mensurag¢ao nao provoca a diferenca.
* O valor da transaccéo é igual

« Contudo, quando é classificado como activo, afecta o
Balanco desse ano e a DR’s dos anos em que se
amortiza o activo.

* Quando é classificado como gasto, afecta a DR no ano
do gasto e n&o afecta o Balanco!
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E Reconhecimento

* Frequentemente estas diferengas produzem diferencas
no relato: Activo/passivo ou gasto/rendimento

* Qu seja, influenciam o Balango e/ou DR de acordo com
a classificacao escolhida e, deste modo, afectam os
resultados!

+ Estas diferengas séo geralmente temporarias. Ocorrem
num ano e sao revertidas nos seguintes.

« Sao diferengas frequentes e por isso devem ser
entendidas!
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E Classificacéo

* As diferengas também podem ocorrer devido aos
requisitos de classificagdo na preparacdo das DF’s de
acordo com os US GAAP ou IFRS.

* Aqui, os itens tendem a ser classificados numa
categoria ou noutra, até no mesmo ano de relato.

2010/2011 ISEG 74




E Classificacao

* Por exemplo, um item pode ser classificado como
passivo de acordo com uma determinada norma. E
outra norma pode impor que se classifique como
passivo ou capital proprio.

« Exemplo| Instrumentos Financeiros - Obrigacdes

« US GAAP: passivo

* |FRS: passivo e capital proprio

» Diferencas significavas: Exemplo racios
endividamento, rendibilidade dos capitais proprios, etc
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E Classificacéo

* QOutro exemplo: classificagdo entre correntes e ndo
correntes; médio/longo prazo e curto prazo.

+ Diferenga substantiva — afecta a maneira como os
gestores tomam decisdes

« Tendem a ser mais permanentes que temporarias.
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Normas

 Obviamente, as diferencas podem advir de uma regra
especifica!

* Questdo muito em debate:
— US GAAP baseado em normas (cerca de 30.000 paginas)
- IFRS baseado em principios (cerca de 3.000 paginas)

* Qual é superior?? A maior parte dos autores diz IFRS...
— Maior transparéncia no relato
- Maior qualidade do relato financeiro
— Mas ambos séo semelhantes...
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Normas

+ Exemplo: Leasing

« Quando o risco e beneficios sao transferidos, a contabilidade
do locatario deve reflectir isso. Se ndo, permanece na
contabilidade do locador.

— Distingao entre Leasing operacional e financeiro

« US GAAP: a deciséo de classificagéo esta somente baseada

nos detalhes do contracto entre locador e locatario.

» Se for de encontro aos 4 criterios que estdo na norma, entdo é
leasing financeiro.

» Nao ha juizo de valor ou necessidade de recorrer a
especialistas
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Normas

* |FRS: 5 critérios na norma para classificar entre
operacional e financeiro

» E necessario juizo de valor e pericia para determinar
alguns critérios

* O conceito subjacente € 0 mesmo - transferéncia de
risco e beneficios — mas o que consta na norma é
diferente!
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Exercicio

* Sera que o IFRS ira tornar-se mais baseado em regras
e 0s US GAAP mais baseados em principios?

» Discuta em que casos pode isto acontecer
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Diferencgas especificas

* |Inventarios

— IFRS: requer 0 mesmo método para todas os tipos de
inventarios semelhantes

— US GAAP: néo
— LIFO: ndo é permitido no IFRS

— Maneira como o inventario é avaliado

+ US GAAP: requer o uso do menor entre o custo ou valor mercado
(custo de substituigao)

* IFRS: menor entre custo ou valor realizado liquido
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Perceber as U.S. GAAP

@ IFRS sao menos detalhadas em termos de requerimentos de
contabilizacao e relato do que as GAAP.

@ dai o debate acerca dos méritos das normas “principles-
based” (IFRS) versus “rules-based” (GAAP)

@ A estrutura conceptual dos U.S. é semelhante a que foi usada
para o desenvolvimento das IFRS.

@ Recentemente, os reguladores nos U.S. eliminaram a
necessidade de empresas estrangeiras cotadas em mercados
nos U.S. de reconciliarem a sua contabilidade com as U.S.
GAAP.
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Perceber as U.S. GAAP

® As regras contabilisticas diferem, tais como:
® |IFRS: menos custo histérico e mais justo valor
® U.S. : menos fair value e mais justo valor

® Mas o método das partidas dobradas é a base da
contabilidade a nivel mundial!

2010/2011 ISEG 83

Perceber as U.S. GAAP

® |FRS e GAAP usam o regime do acréscimo de modo a assegurar que
registam as transacc¢oes que afectam as demonstracées financeiras da
empresa no periodo em que os eventos ocorrem.

® O regime de caixa também nao cumpre os requisitos dos GAAP

@ GAAP também divide o periodo de vida econémico das empresas em
periodos “artificiais”

® Em ambos existe a assumpcao de periodos
® GAAP também exige que a empresa apresente um conjunto de

demonstrac6es financeiras anualmente, incluindo uma informacgao
comparativa (as mesmas que o SNC: Balanco, DR, DFC, DACP e Notas)
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Perceber as U.S. GAAP

® Em ambos:

® requerem notas explicativas sobre as politicas
contabilisticas e os julgamentos seguidos

@ Devem ser preparadas anualmente
® Requerem comparacao com o ano anterior

& Geralmente é requerida a classificacao entre
activos e passivos correntes e nao correntes
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Perceber as U.S. GAAP

@ GAAP tem mais de 100 normas relacionadas com o
reconhecimento de rendimentos7réditos.

@ Muitas destas regras sao especificas para uma industria.

@ Para as IFRS, a determinacgao do rendimento/rédito é dada por uma
norma apenas, a IAS 18.

@ |AS Plus: IAS 18, Revenue

@ Apesar da discrepancia em termos do numero de regras, os
principais gerais de reconhecimento de rendimento sao
semelhantes.
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Perceber as U.S. GAAP

Justo valor

® Em conformidade com as IFRS, a reavaliacao ao justo valor de
itens como terrenos e edificios é permitido

® Nao é permitido com os U.S. GAAP
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Perceber as U.S. GAAP

Inventarios

® Em ambos existe a “possibilidade” de escolha entre sistema
de inventario permanente ou intermitente

# No caso de Portugal a escolha esta regulada:

® As entidades a que seja aplicavel o SNC ou as NIC ficam obrigadas a adoptar o
sistema de inventario permanente

@ obrigagio néo se aplica as entidades que ndo ultrapassem, durante 2 exercicios
consecutivos, 2 dos 3 limites indicados no n.° 2 do artigo 262.° do CSC:

@ a) Total do balango: 1.500.000 euros;
@ b) Total das vendas liquidas e outros proveitos: 3.000.000 euros;

@ c) Numero de trabalhadores empregados em média durante o exercicio: 50.
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Perceber as U.S. GAAP

— O factor de escolha entre um destes sistemas de
inventarios é a capacidade que a empresa tem
de registar as vendas a medida que ocorrem

* Dai cada vez mais usar-se o sistema de
inventario permanente
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Perceber as U.S. GAAP

@ Ambos permitem o uso do custo especifico

# IFRS requerem o uso deste método para os itens que nao
sejam geralmente intermutaveis e de bens ou servicos
produzidos e segregados para projectos especificos

# GAAP nao especifica as situacées que requerem o seu uso
@ GAAP permite o uso do LIFO
® IFRS proibe o seu uso

@ LIFO é frequentemente usado pelas empresas
americanos com fins fiscais.
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Perceber as U.S. GAAP

@ IFRS requer que se use o mesmo método de custeio para
todos os bens que tenham uma natureza semelhante

# GAAP nao tem um requerimento especifico nesta area.

® Em termos de teste de imparidade (teste que apura se o custo
do inventario esta a acima do valor de mercado)

@ IFRS define o valor de mercado como o valor realizarei
liquido
@ Este é o valor estimado que se obteria com a venda do
produto em condi¢c6es normais, deduzido dos custos
de completar o produto (se aplicavel) e deduzido das
despesas estimadas de venda.
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Perceber as U.S. GAAP

@ GAAP define o valor de mercado como o
valor de substituicao

@ IFRS permite a reversao de imparidade
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Perceber as U.S. GAAP

Contas a receber
Em ambos estao contabilizados ao custo amortizado

A maneira de contabilizar as dividas de cobranca duvidosa é
semelhante.
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Perceber as U.S. GAAP

Activos intangiveis

@ Em ambos os custos relativos a R&D sao divididos em
2 componentes

@ A parte de pesquisa (research) é sempre
considerada gasto, quer com IFRS quer com
GAAP.

@ Contudo, com o GAAP os custos da fase de
desemvolvimento também sao sempre
considerados gastos.

2010/2011 ISEG %4




Perceber as U.S. GAAP

@ Com as IFRS, os custos de desenvolvimento podem ser
capitalizados se for considerado que existe um mercado para
o produto em desenvolvimento (o que gerara beneficios
economicos futuros para a empresa).

® As IFRS é possivel a reavaliagao dos activos
intangiveis (excepto Goodwill)

@ GAAP proibe a reavaliagao para todos os activos intangiveis.
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Perceber as U.S. GAAP

Terrenos, Recursos naturais e
Equipamentos

GAAP nao permite o uso de reavaliacao mas é
permitido nas IFRS.

Em ambos, as alteracoes dos métodos de
depreciacao e as alteracoes do periodo de vida
util afectam o periodo corrente e os futuros.
Periodos anteriores nao sao afectados.
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Perceber as U.S. GAAP

@ |IFRS permite a reversao de perdas por imparidade
quando tenha havido uma alteracao das condicoes
economicas ou do uso esperado do activo.

® Com as GAAP, as perdas por imparidade nao
podem ser revertidas.
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Perceber as U.S. GAAP

Passivos

@ Com as IFRS as obrigagdes correntes podem vir antes das nao
correntes, ou mesmo apresentar as obrigacoes antes dos activos

@ Isto nao é possivel com as U.S. GAAP

@ Balanco SNC

@& Com as IFRS por vezes as empresas podem relatar o saldo entre
obrigagcdes correntes e activos correntes (working capital)

@ Isto nao é possivel com as U.S. GAAP
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Consolidated balance sheet at 31 December

Exemplo

PROFORMA
o7

1998 Tom
NoTES ™ P P
Fixed assets
Intangible assets: Goodwill 16 234 157 198
Tangble assets 17 779 816 775
Investments 18 8 73 53
1,008 1,046 1.026
Current assets
Stocks 19 6 13 22
Debtors (see note below) 20 595 498 431
Short-term investments 21 %62 1,275 1019
Cash at bank and in hand a4 81 bl
1,607 1,867 1549
Creditors: Amounts falling due within one year 22 2250 (1153) (1.024)
Net current (liabilit (643) 714 505
Total assets less current iabilities 455 1,760 1551
Creditors: Amounts falling due after more than one year 23 (16) @7) @)
Provisions for liabilities and charges:
Pensions and similar obigations 24 (36) (28) (30)
Deferred taxation 25 (14) (16) @1)
Netassets 389 1,679 1459
Capital and reserves 26
Called-up share capital 354 408 408
‘Share premium account 16 - -
Other reserve 1,717) (290) (325)
Profit and loss account reserve 1,719 1,543 1375
‘Shareholders' equity 372 1,661 1458
Minority interests - equity - 1 1
- non-equity 27 17 17 -
Capital employed 389 1,679 1459

Debtors and net current assets include amounts due atter more than one year of £40 million (1997 - £57 milion, 1996 - £39 millon).

1997 and 1996 capital and reserves are shown on a proforma basis (see

note 1).

+1996 figures restated following implementation of UK Finandal Reporting Standard 10 (FRS 10).

The balance sheet of Reuters Group PLG is shown on page

75,
The finangal statements on pages 50-78 were approved by the directors on 12 February 1999,
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Perceber as U.S. GAAP

Investimentos

@ Ambos usem o mesmo critério de controlo para determinar

se se usa o método da equivaléncia patrimonial: 20%

@ Com as IFRS, quer o investidor, quer a empresa associada
devem adoptar as mesmas politicas contabilisticas

@& Assim, na preparacao das DFs os ajustamentos sao

feitos as politicas da associada para ficar em

conformidade

@ GAAP nao tem este requerimento.
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Perceber as U.S. GAAP

DFC

@ Obrigatorio para ambas

@ Em ambas é composto por 3 seccoes principais: actividades
operacionais, de investimento e financiamento.

# Bem como as alteracoes em caixa e seus equivalentes
@ Ambas incluem o método directo e indirecto

@ A maior parte das empresas adoptam o método
indirecto.

@ SNC: Método directo!
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Perceber as U.S. GAAP

@ A definicao de caixa e equivalentes é
semelhante

@ Uma diferenca substancial é o tratamento dos
descobertos bancarios:

8 IFRS: parte de caixa e equivalentes

@ GAAP actividades de financiamento
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Perceber as U.S. GAAP

DR

® Na DR com as GAAP existe o relato dos itens com natureza
pouco usual ou infrequente. Sao denominados de “itens
extraordinarios”

@ Com as IFRS nao existe esta classificagcao

@ Contudo, ultimamente os itens que podem ser
considerados extraordinarios sob as GAAP tem vindo a
ser restringidos e esta classificacdo é raramente usada.

@ O tratamento para a mudanca de principios contabilisticos e
alteracoes nas estimativas é semelhante (o seu impacto na
DRs)

2010/2011 ISEG

103

Exercise

® How do companies choose between information that is highly
relevant but difficult to verify versus information that is less
relevant but easy to verify?

@ Should a single measurement method, such as historical cost or
fair value, be used, or does it depend on whether it is an asset or
liability that is being measured?
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Comparacao entre UK e IAS

Anexo

Comparacao entre UK e IAS
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IASs/IFRSs e as normas contabilisticas do UK - Comparagao

IAS Norma UK Diferencas Substanciais

IFRS 1 Adopgao pela Sem equivalente
primeira vez das IFRS

IFRS 2 Share based FRS 20 Share-based

payment payment

IFRS 3 Business FRS 6 Acquisitions and De acordo com a IFRS 3 a contabilidade da
combinations mergers aquisicao nao é permitida

IFRS 4 Insurance FRS 26 Financial

contracts Instruments: measurement
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IASs/IFRSs e as normas contabilisticas do UK - Comparagao

IAS

IFRS 5 Non-current
assets held for sale and
discontinued operations

IFRS 6 Exploration for
and evaluation of mineral
resources

IFRS 7 financial
Instruments: disclosure
IAS 1 Presentation of
financial statements

Norma UK

FRS 3 Reporting financial
performance

FRS 25 Financial
instruments: disclosure
and presentation

FRS 18 Accounting
policies

Diferencas Substanciais

Uma operagéo torna-se descontinuada quando o
critério de ser possuido para venda é respeitado.
A FRS 3 tem um critério mais restrito.

A IFRS 5 proibe a classificagdo retrospectiva de
uma operagao descontinuada

De acordo com a |AS 1, os ganhos e perdas podem
ser apresentados numa demonstragao financeira
separada denominada demonstragdo de alteragdes
de capitais préprios
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IASs/IFRSs e as normas contabilisticas do UK - Comparagao

IAS

IAS 2 Inventories

IAS 7 Cash Flow
Statements

IAS 8 Accounting
policies, changes in
accounting estimates and
errors

IAS 10 Events after the
balance sheet date

Norma UK

SSAP 9 Stocks and
long-term contracts

FRS 1 Cash flow
statements

FRS 18 Accounting
policies

FRS 3 Reporting financial
performance

FRS 21 Accounting for
post balance sheet events

Diferengas Substanciais

De acordo com a IAS 7, a demonstragéo de fluxos
de caixa também deverd apresentar as alteracdes
de equivalentes de caixa (e nao sé de caixa, como
na FRS 1).

De acordo com a IAS 8, todos os erros
materialmente relevantes devem ser ajustados.
A FRS 3 apenas requer o ajustamento dos erros
fundamentais
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IASs/IFRSs e as normas contabilisticas do UK - Comparagao

IAS

IAS 11 Construction
contracts

IAS 12 Income taxes

IAS 14 Segment
reporting

IAS 16 Property, plant
and equipment

Relevant UK standard(s)

SSAP 9 Stocks and
long-term contracts

FRS 16 Current tax
FRS 19 Deferred tax

SSAP 25 Segmental
reporting

FRS 15 Tangible fixed
assets

Effect of any substantial differences

De acordo com a IAS 12, um imposto diferido deve
ser reconhecido em todas as responsabilidades,
incluindo ganhos de reavaliagao

A FRS 19) ndo requer isto.

A IAS 14 requer o relato por segmentos que tenham
diferentes riscos, rendibilidades, etc.

De acordo com a IAS 16, deve-se usar o justo valor
quando um activo é obtido em troca de outro.

As depreciagdes anuais devem reflectir qualquer
aumento do valor residual a data de balanco

De acordo com a FRS 15 o aumento do valor
residual é reconhecido no lucro e apenas afecta o
ano em que ocorre.
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IASs/IFRSs e as normas contabilisticas do UK - Comparagao

IAS

IAS 17 Leases

IAS 18 Revenue

IAS 19 Employee
benefits

Norma UK

SSAP 21 Accounting for
leases and hire purchase
contracts

SSAP 9 Stocks and long-
term contracts

FRS 17 Retirement
benefits

Diferencas Substanciais

De acordo com a IAS 17, o leasing de terrenos e
edificios sdo divididos nos que séo leasing
operacionais para o terreno e outro leasings
(operativo ou financeiro, conforme se aplique) para
o edificio.

De acordo com a SSAP 21 estes sao tratados como
leasing operacionais.

A IAS 17 requer ainda o relato do nimero total de
pagamentos, enquanto a SSAP 21’s requer as
obrigagdes dentro de cada ano.

Algumas diferengas de detalha na mensuragéo.
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IASs/IFRSs e as normas contabilisticas do UK - Comparagao

IAS

|IAS 20 Accounting for
government grants and
disclosure of government
assistance

IAS 21 The effects of
changes in foreign
exchange rates

|IAS 23 Borrowing costs

IAS 24 Related party
disclosures

IAS 26 Accounting and
reporting by retirement
benefit plans

Norma UK

SSAP 4 Accounting for
government grants

FRS 23 The effects of
changes in foreign
exchange rates

FRS 15 Tangible fixed
assets

FRS 8 Related party
disclosures

SORP Financial reports of
pension schemes

Diferencas Substanciais

Devem ser relatadas de acordo com o tipo de
relagcdo com as outras entidades. No entanto, ndo
foram dados nomes a estas relagdes na IAS 24.
Nao existe exclusdo de relato no dominio da FRS 8
para as transacgdes intra-grupo, quando as contas
sejam publicas.
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IASs/IFRSs e as normas contabilisticas do UK - Comparagao

IAS

IAS 27 Consolidated and
separate financial
statements

IAS 28 Investments in
associates

IAS 29 Financial

Norma UK

FRS 2 Accounting for
subsidiary undertakings

FRS 9 Associates and joint
ventures

FRS 24 Financial reporting

Diferengas Substanciais

Os lucros devem ser reconhecidos na DR

A IAS 28 requer que a empresa mae reconhega
apenas as obrigagdes ou pagamentos feitos em
nome de uma perda da associada.

E uma definigao mais restrita do que na FRS 9.

reporting in in hyperinflationary
hyperinflationary economies
economies
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IASs/IFRSs e as normas contabilisticas do UK - Comparagao

IAS

IAS 31 Interests in joint
ventures

IAS 32 Financial
instruments: Disclosure
and Presentation

IAS 33 Earnings per
share

IAS 34 Interim financial
reporting

Norma UK

FRS 9 Associates and joint
ventures

FRS 25 Financial
Instruments: Disclosure
and Presentation

FRS 22 Earnings per share

ASB statement on interim
financial reporting

Diferencas Substanciais

O método de consolidacao proporcional é usado nas
joint ventures mas proibido na FRS 9).

FRS 25 also has the effect of withdrawing FRS 4
‘Capital Instruments’, except for material on the
measurement of debt and gains and losses on the
repurchase of debt. This material is withdrawn for
entities applying the measurement requirements in
FRS 26, but remains applicable for other entities.

FRS 22 issued in December 2004 implements
IAS 33.
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IASs/IFRSs e as normas contabilisticas do UK - Comparagao

IAS

IAS 36 Impairment of
assets

IAS 37 Provisions,
contingent liabilities and
contingent assets

IAS 38 Intangible assets

IAS 39 Financial
instruments: recognition
and measurement

Norma UK

FRS 11 Impairment of
fixed assets and goodwill

FRS 12 Provisions,
contingent liabilities and
contingent assets

FRS 10 Goodwill and
intangible assets

SSAP 13 Accounting for
research and development

FRS 26 Financial
Instruments: Measurement

Diferengas Substanciais

As definicdes na IAS 37 sdo mais restritas.

De acordo com a IAS 38, o goodwill pode ficar no
balango indefinidamente (sujeito a imparidades).
Com a FRS 10 ha o limite maximo de 20 anos.

As regras de capitalizagdo de I&D diferem. H& mais
a ser capitalizado com a IAS 38.
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IASs/IFRSs e as normas contabilisticas do UK - Comparagao

IAS

IAS 40 Investment
property

IAS 41 Agriculture

No equivalent standard

Norma UK

SSAP 19 Accounting for
investment properties

No equivalent standard

Financial reporting
standard for smaller
entities (FRSSE)

Diferencas Substanciais

De acordo com a IAS 40, as empresas podem
escolher entre gastos de depreciacéo e justo valor
(com estes ganho ou perdas a irem para a DR).

Em contraste, a SSAP 19 requer sempre o
reconhecimentos dos ganhos ou perdas de justo
valor.

A |AS 40 permite a contabilizagao das propriedades
de investimento em leasing.

As empresas que seguem as IFRS devem adoptar
todas as regras, independentemente da sua
dimensao.
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